ADALET EGITIM KURUMLARI

SORU 1: Sermaye Piyasasi Kurulunca yatirnm ortakhklarina kurulus

izni verilmesi igin istenilen zorunlu kriterler nelerdir belirtiniz.

CEVAP:

Kurul tarafindan Yatirim ortakliklarina kurulus izni verilebilmesi igin;

Kayitl sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

Baglangic sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

c) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulus
sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

d) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakligi

”

ibaresinin bulunmasi,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer
alan hikiimlere uygun olmasi,
f)  Kurulca belirlenecek diger sartlari tagsimasi, zorunludur.

SORU 2: Asadidaki kavramlari tanimlayiniz.

a) Halkaarz

b) Yatirim fonu

c) Birincil piyasa

d) Girisim Sermayesi

e) lIceriden 6grenenlerin ticaret

CEVAP:

a) Halka Arz: Sermaye Piyasasl araglarinin satin alinmasi igin her tirlii
yoldan yapilan genel bir ¢agriy1 ve bu ¢agn devaminda gergeklestirilen
satisa denir. Sermaye piyasas! araglarinin satin alinmasi igin her turli
yoldan halka ¢agrida bulunulmasini; halkin bir anonim ortakliga katilmaya
veya kurucu olmaya davet edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya
teskilatlanmis diger piyasalarda devamli islem goérmesini; Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gore halka aglk anonim ortakliklarin sermaye
artinmlar dolayisiyla paylarinin veya hisse senetlerinin satisini ifade eder.
b) Yatirim Fonu: Yatirim Fonu Sermaye Piyasasi Kanunu dogrultusunda
halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla, belge sahipleri
hesabina riskin dagitilmasi ilkesi ve inangli miilkiyet esasina gére sermaye
piyasasi araglar, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portfoyi
isletmek amaci ile kurulan, kurucusunun mal varligindan ayn mal varligi
olan tlizel kisiligi olmayan bir mal varligidir.

c) Birincil Piyasa: Hisse senetleri ve tahvil gibi menkul kiymetleri ihrag
eden sirketlerle tasarruf sahiplerinin (bu menkul kiymetleri almak
isteyenlerin) dogrudan dogruya karsilastiklan piyasalardir. Birincil
Piyasa’da, Borsa Istanbul’da islem géren/gdrmeyen sirketlerin Borsa
kanallyla halka arz edilecek paylari ile Borsa istanbul’da islem géren
sirketlerin nakit karsihgl sermaye artinmlarinda yeni pay alma (riichan)
haklarinin kullanimi sonrasi artakalan paylarinin satisi yapilir.

d) Girisim Sermayesi: Teknoloji agirlikli sanayilesme stratejisinin
benimsendigi basta ABD, ingiltere, Fransa, Japonya, Hollanda ve Almanya
gibi Ulkelerde 6zellikle Il. Dinya Savas’ndan sonra ortaya cikan risk
sermayesi genel olarak; dinamik, yaratici ancak finansal giicii yeterli
olmayan girisimcilerin yatinm fikirlerini gerceklestirmeye olanak taniyan
bir yatinm finansmanin bicimi olarak tanimlanabilir. Girisim sermayesi,
fon fazlasina sahip yatirmcilarin, gelisme potansiyeli yiiksek olan kiigtik ve
orta 6lcekli isletmelerin olusumu ve faaliyete gegmesi igin yaptiklan uzun
vadeli bir yatinm olarak da ifade edilebilir.

e) iceriden &grenenlerin ticareti (Insider Trading): Sermaye piyasas
araclannin degerini etkileyebilecek, hentiz kamuya agiklanmamus bilgileri
kendisine veya Uglincti kisilere menfaat saglamak amaci ile kullanarak,
sermaye piyasasinda islem yapanlar arasinda firsat esitligini bozacak
sekilde haksiz yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmektir.

SORU 3: Sermaye piyasasi araglarinin islem gérecegi borsalarin;
a) Kurulus sekli nasildir?

b) Asil amaglari nelerdir?

c¢) Denetimi hangi kurul tarafindan yapilir?
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CEVAP:

a) Borsalarin  kurulusuna Kurulun uygun gorisd Uzerine
Cumhurbaskani tarafindan izin verilir. Bu kuruluglarin faaliyete
geg¢mesi Kurulun iznine tabidir.

b)  Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin gliven ve
istikrar icinde, serbest rekabet sartlarn altinda kolayca alinip
satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmektir.

c) Borsalarin denetimi SPK tarafindan yapilir.

SORU 4: Sermaye piyasasinda yer alan;

a) Sermaye piyasasi kurumlarini siralayiniz.

b) Bu kurumlar arasinda yer alan araci kurumlarin faaliyet
sartlarini ayrintili olarak belirtiniz.

CEVAP:

a) Sermaye Piyasasi Kurumlari sunlardir;

1) Yatirim kuruluslan

2) Kolektif yatinm kuruluglar

3) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz
denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari

4)  Portfoy yonetim sirketleri

5) ipotek finansmani kuruluglari

6)  Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

7)  Varhk kiralama sirketleri

8) Merkezitakas kuruluslar

9) Merkezi saklama kuruluglari

10) Veri depolama kuruluglar

11) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger

sermaye piyasasi kurumlari
b)  Kurumlar arasinda araci kurumlarin faaliyet sartlari sunlardir;
Anonim ortaklik seklinde kurulmus olmalari,
Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,
Paylarinin nakit karsihgi cikarilmasi,
Sermayelerinin kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,
Esas sozlesmelerinin bu kanun ve ilgili diizenlemelerde
yer alan hukimlere uygun olmasi,
Kurucularin bu kanunda ve ilgili dizenlemelerde belirtilen
sartlara sahip olmasi,
Ortakhk yapisinin seffaf ve agik olmasi.
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SORU 5: Asagidaki kavramlari tanimlayiniz.
a) Baslangi¢ sermayesi

b) ikinci el piyasasi

CEVAP:

a) Baslangi¢ Sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakligin sahip
olmasi zorunlu olan asgari gikartiimis sermayesidir.
b)  kinci El Piyasasi: Daha 6nce halka arz edilmis sermaye piyasas

araglarinin alim satiminin yapildigi piyasalardir. Organize ikinci el
borsalardir.

SORU 6: Sermaye piyasasi kanununa goére bagimsiz denetleme
kuruluslarinin sorumluluklari nelerdir belirtiniz ve kisaca agiklayniz.

CEVAP: Sermaye Piyasasl Kanunu, yaptiklan isler ve bu islerin
sonuglari ile ilgili olarak Bagimsiz Denetim kuruluslarinin hem
hukuki sorumluluklari hem de cezai sorumluluklari bulunmaktadir.

SORU 7: Sermaye piyasasi araglarindan "PAY" lann tiirlerini sadece yaziniz.
CEVAP: Paylarn tiirleri sunlardir;

a) Nama yadaHamiline yazil paylar
b)  Adi-imtiyazl paylar.

c)  Primli-Primsiz paylar.

d) Bedelli—Bedelsiz paylar.




ADALET EGITIM KURUMLARI

SORU 8: Borglanma araglarini sayarak her birini kisaca

tanimlayiniz.

CEVAP: Borglanma araglari sunlardir;

a) Tahviller,

b) Bonolar,

c) Kiymetli maden bonolari

d) Paraya donustirilebilir tahviller

e) Degistirilebilir tahviller

a) Tahviller: Tahvil, devletin ya da 6zel sektér sirketlerinin
borglanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak tzere gikarttiklar
borg¢ senetleridir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilabilir.

b) Bonolar: ihraccilarin borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve
nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi
taahhidlni igeren, vadesi 30 ginden az, 364 glinden fazla
olmayan menkul kiymetlerdir.

c) Kiymetli maden bonolari: Kiymetli madenin islem gordugi
borsalara tye olan kiymetli maden araci kurumlarinin belli
miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal
degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhidinu
iceren menkul kiymetlerdir. Bonolarin vadesi 30 glinden az, 364
gilinden fazla olmamak zere belirlenir.

d) Paraya donustiiriilebilir tahviller: Ortaklik tarafindan gikarilan ve
ihraggl ortakligin sermaye artirimi suretiyle gikaracag paylara veya
izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar g¢ergevesinde
temin edilen ihraggl paylarina dontistirme hakki veren menkul
kiymetlerdir. PDT’lerin vadesi 365 giinden az olamaz.

e) Degistirilebilir tahviller: ihragg tarafindan gikarllan ve paylan
borsalarda islem goren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki
veren menkul kiymetlerdir. DET lerin vadesi 365 glinden az olamaz.

SORU 9: izahname nedir? Tanimlayiniz ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 4. Maddesinin izahname hazirlamaya iliskin
getirdigi yiikiimliiliiklerini maddeler halinde yaziniz.
CEVAP:
izahname; ihraccinin ve varsa garantoriin finansal durum ve
performansiile gelecege yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag
edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara bagh hak ve risklere iliskin olarak
yatirnmailarin  bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak
nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesidir.
» Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya
borsada islem gorebilmesi icin izahname hazirlanmasi ve
hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.
izahnamede yer alan bilgiler yatinnmailar tarafindan kolaylikla
anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde sunulur. (3)
izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri ve gérevleri ile
tizel kisilerin unvanlar, merkezleri ve iletisim bilgileri
izahnamede agikga belirtilir.
> izahname, ihragglya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler ile bir 6zet bollimu de igermek lzere bir veya birden
fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet béliimii ihragglya, varsa
garantore, garantinin niteligine ve ihrag edilecek sermaye piyasasi
araglarina iliskin temel 6zellik, hak ve riskleri igerecek sekilde kisa,
acik ve anlasilir ifadelerden olusur.
» Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi
sirasinda, ihragginin izahname hazirlamasinda kolaylastirici
tedbirleri almasi zorunludur.
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SORU 10: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda tanimlanan
sermaye piyasasi suglarini sayiniz. Bunlardan yasal defterlerde,
muhasebe kayitlarinda, finansal tablo ve raporlarda usulsiizliik
sugunu ve éngoériilen cezalari agiklayniz.

CEVAP:

Piyasa suglari sunlardir;

a) Bilgi suistimali

b) Piyasa dolandiriciligi

c) Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

d) Giveni kotiye kullanma ve sahtecilik

e) Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

f)  Sir saklama yukimlilugi

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve
raporlarda usulsiizliik sug¢u ve éngériilen cezalar; Kasith olarak,
kanunen tutmakla yikimli olduklari defter ve kayitlari usuliine
uygun tutmayanlar, saklamakla yukimli olduklan defter ve
belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar, 6 aydan 2 yila kadar hapis
ve 5000 giine kadar adli para cezasi ile cezalandirihirlar.

Kasitl olarak finansal tablolarn yansitmayacak sekilde diizenlemeler,
gercege aykin hesap aganlar, hesaplarda hile yapanlar, yanlis ve yaniltici
denetim ve degerleme raporu diizenleyenler, yénetim kurulu ve sorumlu
yoneticiler 5237 sayill TCK'nun ilgili hiikiimlerine gére cezalandirilirlar.

SORU 11: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére faaliyette

bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari hangileridir? Maddeler

halinde belirtiniz. (20 puan)

CEVAP:

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére faaliyette

bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari sunlardir;

a) Yatirim kuruluglari

b)  Kolektif yatirim kuruluglari

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim,
degerleme ve derecelendirme kuruluslari

d) Portféy yonetim sirketleri

e) ipotek finansmani kuruluglar

f)  Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

g) Varlik kiralama sirketleri

h) Merkezi takas kuruluglari

i) Merkezi saklama kuruluslari

j)  Veri depolama kuruluglari

k)  Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasasl kurumlari

SORU 12: Yatinrm ortakhklarim  tanimlayarak yatirm

ortakliklarinin kurulus sartlarini yaziniz.

CEVAP:

Yatinm ortaklary; sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, ulusal veya

uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem géren

altin ve diger kiymetli madenler portfoylerini isletmek amaci ile kayith

sermaye esasina gore kurulan anonim ortakliklandir.

Yatirim ortakliklarina kurulus izni verilebilmesi igin;

a) Kayith sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b)  Baslangic sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

c) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulus
sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

d) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakhigl” ibaresinin bulunmasi,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer
alan hikiimlere uygun olmasi,

f)  Kurulca vyetkilendirilmis bir kurulusun portfdy saklama
hizmetini yuritmek tzere belirlenmis olmasi,

g) Kurulca belirlenecek diger sartlari tagimasi,

zorunludur.
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SORU 13: Kayith sermayeye iliskin asagidaki sorulari yanitlayniz.
a) Kayith sermayeyi tanimlayiniz.

b) Kayitl sermaye tavani neye bagl olarak hangi tutarda ve kimin
tarafindan belirlenir?

¢) Belirlenen kayith sermaye tavaninin gegerlilik siiresi kag yildir?
d) Kayitl sermaye sistemine kabul edilecek bir ortakligin baslangi¢
sermayesi kag liradir?

e) Cikarilmis sermayeyi tanimlayiniz.

CEVAP:

a) Kayith Sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerde
hikim bulunmak kaydiyla, Yonetim Kurulu karari ile TTK'nin
sermayenin arttirlmasina dair hiikimlerine tabi olmaksizin
cikarabilecekleri hisse senedi azami miktarini gosteren, ticaret
siciline tescil edilmis sermayelerdir.

Kayith Sermaye Tavani: ilgili ortaklgin dnemi ve kayitl
sermaye sisteminin gayesi g6z Onlinde tutularak SPK
tarafindan belirlenir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilen kayith sermaye
tavani, iznin verildigi yil da dahil olmak Uzere en fazla 5 yillik
sure igin gegerlidir.

Kayitl sermaye sistemine kabul edilecek anonim ortaklarin
baslangi¢ sermayeleri 500.000%’den az olamaz.

Cikarilmis Sermaye: Kayith sermayeli anonim sirketlerin satisi
yapilmis hisse senetlerini temsil eden sermayelerdir.

b)

<)

d)

e)

SORU 14: Oydan yoksun paylari;
a) Tanimlayiniz.
b) Bu paylarin tiirleri ve
soylenebilir? Aciklayiniz.
CEVAP:
a) Oydan Yoksun Paylar: Ortaklarin sermaye artirimi ile ihrag
edebilecekleri, oy hakki harig, sahibine kar payindan ve
istendiginde bedelsiz pay alma hakkinda imtiyaz disindaki diger
hususlarda imtiyaz ve diger ortaklik haklarini saglayan,
istendiginde belirli bir vade veya vadelerde, sabit veya
degisken oranda ortakligin oy hakkina sahip paylarini satin
alma ve ortaklik paylari ile degistirme hakki veren paylardir.
Oydan yoksun paylar, hamiline veya nama vyazl sekilde ihrag
edilebilir. Ancak nama yazli oydan yoksun paylar igin TTK’nin 418.
Maddesi hikmi uygulanmaz ve Yonetim Kurul'u bu paylar pay
defterine kayittan imtina edemez. Bu paylarin itibari degeri oy hakki
bulunan paylarin itibari degerine veya farkli itibari degerler varsa
bunlardan herhangi birine esit olmamalidir.

itibari degderlerine iliskin ne

b)

SORU 15: Sermaye piyasasi faaliyetleri nelerdir, siralayiniz.
Aracilik faaliyetlerinin kapsamini kisaca tanimlayiniz.

CEVAP: Sermaye Piyasasi kanunu kapsamina giren SPK faaliyetleri
sunlardir;

a) Kurul kaydina alinacak Sermaye Piyasasi araglarinin ihrag veya
halka arz yolu ile satigina aracilik,

b) Daha o6nce ihrag edilmis olan Sermaye Piyasasi araglarinin
aracilik amaciyla alim satimi

c) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasl
araglarina, mala, kiymetli madenlere ve ddvize dayal vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil her tirli tirev araglarin
alim satiminin yapilmasina aracilik

d) Sermaye piyasasi araglarinin geri alim veya satim taahhtdd ile
alim satimi

e) Yatirnm danismanhgi

f)  Portfdy isletmeciligi veya yoneticiligi

g) Diger sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetler
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SORU 16: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina giren
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri nelerdir? Yaziniz.

CEVAP: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina giren
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasl araglanyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglaryla ilgili emirlerin misteri adina ve
hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina gergeklestiriimesi

c) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi

d) Portfoy yoneticiligi

e) Yatinm danismanlig

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda ylklenimde
bulunularak satisa aracilik edilmesi

g) Sermaye piyasasl araglarinin halka arzinda ylklenimde
bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi

h) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger

teskilatlanmig pazar yerlerinin isletilmesi
i)  Sermaye piyasasl araglarinin miisteri namina saklanmasi ve
yonetimi ile portfoy saklanmasi
Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

SORU 17: Sermaye Piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda
kullanilan yéntemleri ana baslik olarak yaziniz.
CEVAP: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satiginda;

a) Talep toplama yoluyla satis yéntemi,
b) Talep toplanmaksizin satis yontemi,
c) Borsalarda satis yontemi kullanilabilir.

SORU 18: 6362 Sayill Sermaye Piyasasi Kanununda ‘Kér Payi
Avansi’ nasil diizenlenmistir? Agiklayiniz.

CEVAP: Bir hesap déneminde verilecek toplam kar payi avansi bir dnceki
yila ait dénem karinin yarisini asamaz. Onceki dénemde &denen kar payi
avanslar mahsup edilmeden ilave kar payi avansi verilmesine ve kar pay!
dagitilmasina karar verilemez.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yikletilebildigi 6lglide yonetim kurulu Gyeleri ve hazirladiklan raporlarla
sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarinin
gercegi dirist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak lizere kar payr avansinin kararlastirildig veya 6dendigi
hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar.

SORU 19: Sermaye piyasasinda ‘nitelikli yatinmcilara yapilacak
satislara’ iliskin 6zel hiikiimleri agiklayiniz.

CEVAP: Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglar, yalnizca bu
yatirmcilara yonelik bir ¢agrida bulunulmasi ve/veya nitelikli
yatirimcilarin 6nceden belirlenmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
Sermaye piyasasl araglarinin nitelikli yatinmcilara satisinda, yatinmeci sayisi
yonlinden bir kisitlama uygulanmaz. Bir yatirimcinin nitelikli yatinmci
olduguna iliskin bilginin, ilgiliden alinan beyan tzerine MKK Uyesi yatinm
kuruluglan tarafindan MKS'de kayit altina alinmasi zorunludur.

MKK dyesi yatirm kuruluslarindan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir
yatinmainin nitelikli yatinmai olarak kabul edilmesi igin yeterlidir. Nitelikli
yatinmailann sahip olduklar tiim tekil hesaplar nitelikli olarak kabul edilir.
Ancak musterek hesaplarin nitelikli olarak kabul edilebilmesi igin hesap
sahibi tim kisilerin nitelikli yatinma 6zelligini tasimasi gerekir. Kurumsal
yatinmailann MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatinmailar arasina
dahil edilmesi, kurumsal yatinmcilardan beyan alinmasina gerek
bulunmaksizin MKK Gyesi yatinm kuruluslan tarafindan res’en yerine
getirilir. Bir yatinmcinin MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatinmeilar
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arasinda bulunup bulunmadiginin kontrol edilebilmesini teminen, MKK
lyesi yatinm kuruluglarinin erisimine olanak saglayacak sekilde MKK
tarafindan gerekli sistem kurulur. Nitelikli yatinmcr  6zelliginin
kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili yatirnmci tarafindan bir MKK
lyesi yatinm kurulusuna bildirilmesi zorunludur. Bildirim {izerine, soz
konusu yatirimcinin MKK nezdindeki statisiiniin degistirilmesine iligkin
yikimlilik MKK Gyesi yatinm kurulusuna aittir.

SORU 20: Sermaye Piyasasi Kanununa gére ‘halka acik ortaklik
statiisiiniin’ nasil kazanildigini agiklayiniz.

CEVAP: Paylan borsada islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayisi bes
ylizii asan anonim ortakliklarin paylar halka arz olunmus sayilir.

Bu ortakliklar halka agik ortaklik hikimlerine de tabi olurlar. Paylari
borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar, halka agik ortaklik statistni
kazandiktan sonra en ge¢ 2 yil iginde paylarinin islem gérmesi igin borsaya
basvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem
gbrmesi veya ortakligin halka agik ortaklik statlisiinden gikarilmasi igin,
ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

SORU 21: Sermaye piyasasinin unsurlarini bir ciimleyle agiklayiniz.
CEVAP:

a) Fon Arz Edenler: Birikmis tasarrufu elinde bulunduran ve bu
tasarruflarini getiri beklentisi ile sermaye piyasasi araglarina
yatiran gercek ve tiizel kisileri ifade etmektedir. Bu kisiler
tasarruflarini sermaye piyasasina yatirdiklar takdirde yatirimci
sifatini kazanmaktadir.

Fon Talep Edenler: Ticari faaliyetlerini strdirirken ihtiyag
duyduklari kaynagi sermaye piyasasi araglari ihrag etmek
suretiyle sermaye piyasasindan temin edebilen kesimlerdir.
Sermaye Piyasasi Araglari: Sermaye piyasasinda fon arz ve
talebinin kargilagmasini saglayan araglardir. ihraccilar sermaye
piyasasi araglari ¢ikararak satarlar; yatirnmcilar da bu araglara
talepte bulunarak satin alirlar. Borsalar ve Teskilatlanmis Diger
Pazar Yerleri: Anonim ortaklik seklinde kurulan, sermaye
piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetli
taslarin ve diizenleyici kurumlarin uygun gordugi s6zlesme ve
belgelerin serbest rekabet kosullari altinda kolay ve giivenilir
bir sekilde alinip satilabilmesini saglayan ve olusan fiyatlari
tespit ve ilan etmek lizere kendisi veya piyasa isletmecisi
tarafindan isletilen ve/veya ydnetilen, alim satim emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir
araya gelmesini kolaylastiran, Sermaye Piyasasi Kanununa
gore yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gésteren sistemlerdir.
Yardimci Kuruluglar: Sermaye piyasasinin etkin bir sekilde
galismasi igin fon arz edenlerle fon talep edenlere yardimci
olan, bu alanda uzmanlagsmis, portfoy yonetim sirketleri,
ipotek finansman kuruluslari, varlik kiralama sirketleri ve
merkezi takas kuruluslari gibi kuruluslardir.

b)

<)

d)

e)

SORU 22: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ‘ipotek ve
Varlik Teminath Menkul Kiymetlerin’ nasil diizenlendigini
aciklayiniz.

CEVAP: ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, ihraggilarin genel
yikimlGlGga niteliginde olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrag
edilen sermaye piyasasi araglaridir. ihraggilar, ipotek ve varlik teminatl
menkul kiymetlerin teminati olan varliklar, diger varliklarindan ayri
olarak izlemekle yiikimlidir. ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar, ihragginin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci disinda tasarruf edilemez, rehin edilemez, teminat gosterilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lzere haczedilemez,
iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
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karari verilemez. ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerin
ihraggilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag sartlar, teminat varliklarin tirleri ve
nitelikleri, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile teminat
varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat varliklara iliskin kayitlarin
tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler,
sorumluluklar ve benzeri durumlar Sermaye Piyasasi Kurumun
tarafindan belirlenir.

SORU 23: Sermaye Piyasasi Kanuna gore, ‘Kayith Sermaye Sistemi’
nedir? Ozelliklerini yaziniz.

CEVAP: Kayith sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sdzlesmelerinde
hikim bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karan ile 6102 Sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirlmasina dair hiikiimlerine tabi
olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktan gosteren, ticaret sicilinde
tescil ve ilan edilmis sermayelerini ifade etmektedir.

Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek lizere SPK’ya
basvurmus olan ortakhklar, SPK'dan izin almak sartiyla kayitli
sermaye sistemini kabul edebilirler.

Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, esas sézlesmelerinde tespit
edilen kayith sermaye tavanina kadar sermayelerini artirmaya yetkilidir.
Bu yetki genel kurul tarafindan en gok 5 yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin
stiresi azami beg yillik dénemler itibanyla genel kurul karariyla uzatilabilir.
Kayrth sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay
¢ikarlamaz. Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin
lzerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasi konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin esas s6zlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

SORU 24: Kolektif yatinm kurulusu nedir? Agiklayiniz.

CEVAP: Kolektif yatinrm kuruluslari, SPK m.3/1/m bene gore,
“Yatirim fonlari ve yatinm ortakliklan” dir. Yatirnm ortakliklari ve
yatirim fonlarinin yani sira portfdy yonetim sirketleri ile portfoy
saklama hizmetini vyirttecek kuruluslar da kolektif yatirim
kuruluslari iginde degerlendirebilmeyi mimkin kilmaktadir. Bu
kuruluslar portfoy isletmek amaciyla kurulurlar. Bu yonde kolektif
yatirim kuruluslari halktan toplanan sermaye ile portfdy olusturan,
riskin dagitiimasi ilkesine gore yatinm yapan, portféy ydnetiminin
de uzmanlarca gergeklestirildigi kuruluslardir.

Kolektif yatinm kuruluslar sermaye piyasasi kurumlari arasinda yer
almakla birlikte, yaptiklari yatirimlar nedeniyle ayni zamanda
kurumsal yatirnmci olarak da hizmet vermektedirler. Kolektif yatirim
kurulusu sirket olarak kuruldugunda yatinm ortakhgi, salt bir
sozlesmeye dayandiginda da yatinm fonu seklinde ortaya
¢ikmaktadir.

SORU 25: Finansal piyasalarin bes fonksiyonunu yaziniz.

CEVAP:

a) Reel piyasaya kaynak temin etmek,

) Sermaye birikimini olusturmak,

) Piyasanin ihtiya¢c duydugu likiditeyi olusturmak,

) Ekonomik yapi iginde yer alan aktérlerin her seviyede karar
alirken karsilasabilecekleri riskleri dagitmak ve
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