SORU- 1: Asagidaki tablolari dikey yuzdeler analiz teknigi ile analiz ediniz ve yorumlayiniz.

DIKEY YUZDELER | Briit Satis Kari: isletmenin briit satis kari, Y1 yilinda net

TABLO KALEMLERI Y1 Y2 Y1 Y2 | satislarin %34,91 oraninda iken Y2 yilinda %29,57 oranina
Briit Satislar 1.400| 1.900| 101,60| 101,23 | digmistir. Brit kar Gzerinde olumsuz etkisi bulunan kalemler,
Satis indirimleri (-) 22 23 1,60 1,23 | satigindirimleriile satislarin maliyetidir.

Net Satislar 1.378| 1.877| 100,00| 100,00| Satis indirimlerine bakildiginda, Y1 yilinda net satislarin %1,60
Satislarin Maliyeti (-) 897| 1.322| 65,09| 70,43| iken Y2 yilinda 1,23 oranina dismustir. Bu durum olumlu
BRUT SATIS KARI 481 555 34,91 29,57 yorumlanir. Satistan indirimlerin ayrintisi verilmemistir, ama
Faaliyet Giderleri (-) 226 285 16,40 15,18 iade ve/veya iskontodan olustugu bilinmektedir.

FAALIYET KARI 255 270 18,51 14,38 Eger satis indirimlerindeki dislis satis iskontolarindan

kaynaklaniyorsa; isletmenin bulundugu sektorde rekabet
yogunlugunun azaldigina veya isletmenin rekabet gicinin
5 36 0,36 1,92 | arttigina yorumlanabilir.

Eger satis indirimlerindeki dlisis satis iadelerinden
2 14 0,15 0,75 | kaynaklaniyorsa; bu durum misteri memnuniyetinin arttigina
yorumlanir.

Satislarin maliyetine bakildiginda ise Y1 yilinda net satislarin %
65,09 oraninda iken Y2 yilinda % 70,43 oranina yukselmistir. Bu
40 82 2,90 4,37| oranin yiksek boyutta oldugu gorllmektedir. Ayrica 6nceki
doneme gore daha da yiikselmistir. Bu durum isletmenin brit

0.Gelir ve Karlar 55 165 3,99 8,79
O.Gider ve Zararlar (-
)
Finansman Giderleri
(-)

OLAGAN KAR 303| 385| 21,99| 20,51
0.disI Gelir ve Karlar 7 5 0,51 0,27
O.disI Gider ve Zarar
(-)

DONEM KA_RI 270 308 19,59 16,41 kar marjinin azalmasinin temel nedenidir. Bu baglamda
D.Kari Vergi ve 140 90 10,16 4,79 isletmenin Uretim ve tedarik sireglerinde kaliteden odin
DY,YK(') vermeden tasarruflar saglamasi gerekir.

DONEM NET KARI 130 218 9,43 11,61

Faaliyet Kari; isletmenin faaliyet kari, Y1 yilinda net satislarin %18,51 oraninda iken Y2 yilinda %14,38 oranina diismustiir.
Briit kardan sonra faaliyet karini olumsuz etkileyen tek kalem, faaliyet giderleridir. Faaliyet giderleri, Y1 yilinda net satislarin
%16,40 iken Y2 yilinda 15,18 oranina dismstir. Bu durum olumlu bir gelismedir, ancak faaliyet giderlerinin halen ¢ok ytiksek
oldugu gorilmektedir. Faaliyet giderlerinin ayrintisi verilmemistir, fakat arastirma gelistirme giderleri, Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri ve genel yénetim giderlerinden olustugu bilinmektedir. isletme faaliyetlerini olumsuz etkilemeyecek sekilde
tasarruflar saglanmalidir.

Olagan Kar; isletmenin olagan kari, Y1 yilinda net satislarin %21,99 oraninda iken Y2 yilinda %20,51 oranina diismstiir. Ancak
her iki yilda da olagan kar, faaliyet karindan daha ylksek diizeyde gergeklesmistir. Bu durum isletmenin yan faaliyetlerden
elde ettigi gelir ve karlarin, yan faaliyetlerden katlandigi gider ve zararlardan ve finansman giderlerinden yiiksek oldugunu
ifade eder. Bu durum isletmeyi ana faaliyetten uzaklastirmadigi siirece karlilik agisindan olumlu yorumlanir.

Dénem Kari; Kabaca bir vergi matrahi niteliginde olan ve bir isletmenin bir donemdeki faaliyet sonuglarini gésteren dénem
karinin, Y1 yilinda net satislarin %19,59 oraninda iken Y2 yilinda %16,41 oranina dismustlr. Her iki yilda da dénem kari,
olagan kardan daha diisiik diizeyde gergeklesmistir. Bu durum isletmenin faaliyet disindan elde ettigi gelir ve karlarin, faaliyet
disindan katlandigi gider ve zararlardan disiik oldugunu ifade eder.

Dénem Net Kari; Sirketin bir donemdeki faaliyetlerinin vergi sonrasi sonuglarini gosteren dénem net karinin, Y1 yilinda net
satislarin %9,43 oraninda iken Y2 yilinda %11,61 oranina yiikselmistir. Bu durum dénem kari ile birlikte degerlendirildig§inde
isletmenin dnceki doneme gore nispeten daha iyi bir vergi planlamasi yaptigi ve dnceki doneme gore daha az vergi ve diger
yasal yikimlullklere katlandigl anlasiimaktadir. Ancak isletmenin her iki donemde de dénem net karlilik oraninin diisiik
oldugu gorilmektedir. Bu nedenle mevcut karlihk orani ile bliyimenin finansmaninda kullanacagi veya ortaklarina kar payi
(temettli) olarak dagitacagi bir fon saglama kabiliyeti bakimindan yeterli oldugu séylenemez.

Sonug; isletmenin yukaridaki durumu daha saglikli bir sekilde yorumlayabilmek igin isletmenin iginde bulundugu sektor ve
ekonomik durum ile isletmenin yapisal ve yonetsel dzellikleri ile birlikte degerlendirilmelidir.
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SORU 2- Asagida finansal tablolari verilmis ABC Firmasi bir ticaret isletmesidir. Bu tablolan kullanarak asagidaki
sorulari Y2 yili igin cevaplayiniz. (Formiilleri ve Hesaplamalarinizi géstermeniz durumunda degerlendirilecektir.

Asit Test Orani hesaplayiniz.

Nakit Orani hesaplayiniz.

Stok Bagimlilik Orani hesaplayiniz.
Stokta Kalma Siresini hesaplayiniz.
Alacaklarin Tahsil Siresini hesaplayiniz.
Kaldirag Oranini hesaplayiniz.

oA wLN 2

Yukaridaki hesaplamalarinizin sonuglarini agagida verilen biitge standartlarini dikkate alarak kisaca yorumlayiniz.

ABC Sanayi AS Y1 Y2 Gelir Tablolari Y1 Y2
Dénen Varlik 3000l 3600 Brit Satiglar 23000 72000 Btiitgg g
indiri i standarai
Hazir Degerler 570 600 Satig Indirimleri (-) 3000 12000 AsitTestOram ;
Menkul Kiymetier | 600 sog| [ NetSatslar 20000 600001 |"Nakit Oran 0,30
Ticari Alacaklar 300l 200 Satiglarin Maliyeti(-) 14000 45000 g:gttgaé::,glt--?;:pl Zggg"n
Briit Satis Kari 6000 15000 iresi i
Stokar 1030 1800 et Giderleric) 4000 13s00| [ -Alacak tahsil siresi S gun
Duran Varhk 6950| 8550 Kaldirag Orani %30
- Faaliyet Kari 2000 1200
AKTIFLER 995012150
DFO. Gelir ve Kar. 22000 5400
KVYK 1470| 1800 ,
car Borcl 200l 200 DFO.Gider ve Zarar (-) 400 1200
oar Corgar Finansman Gider(-) 200 600)
EJVYK 1801 150 Olagan kar 3600 4800
Oz kaynaklar 83001102001 ™5 dist Gel. ve Kar 64000 7200
Donem Net Kar 5600 7200 ™5 G Gidve Zarar(-) | 3000 3000
PASIFLER 995012150 =Y e _———
Cevap:

1. Asit Test Orani = (D6nen Varliklar — Stoklar ) / Kisa Vadeli Borglar
=(3.600 - 1.800) /1.800 = 1

2. Nakit Oran = (Dénen Varliklar—(Stoklar+Ticari Alacaklar))
Kisa Vadeli Borglar
=(3.600 — (400 + 1.800)) /1.800=0.78

3. Stok Bagimhlik Orani = (KVYK—(Hazir Deger + Menkul Deger))+ stoklar
= (1.800 - (600+800)) + 1.800 = 0,22 = %22

4. Stok Devir Hizi Orani = Satilan Malin Maliyeti + Ortalama Ticari Mal Stoku
Ort. stok = (D6nem Basi stok + Dénem sonu stok ) /2

Ortalama stok = (1530+1800)/2=1665
Stok Devir Hizi = 45.000 / 1.665= 27,0

Stokta kalma siiresi= 360 + Stok Devir Hizi
Stokta kalma siiresi =360+27 = 13 giin

5. Ticari Alacak Devir Hizi Orani = Net satiglar /Ort. Ticari Alacaklar
Ortalama Ticari Alacak = (D.Basi T.Alacak + D.Sonu T.Alacak) /2

Ortalama Ticari Alacak = (300+400)/2=350
Alacak Devir Hizi = 60.000 /350= 171

Alacak tahsil siiresi =360 / Alacak Devir Hizi
Alacak tahsil siiresi =360/171=2 giin

6. Kaldirag Orani = Toplam Borg + pasif toplam
Toplam bor¢ =1.800 + 1.50= 1.950
Kaldirac Orani =1.950/12.150=0,16 = %16
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Yorum;

1.

2.

Asit test orani 1 olarak hesaplandidi gorilmektedir. Bu oranin biitge standardi 1’dir. Bu durum isletmenin stoklara
dokunmadan, kisa vadeli yikumldluklerini yerine getirme konusunda hedefledigi bor¢ 6deme gliciine eristigini gosterir.
Nakit oran 0,78 olarak hesaplandigi gorilmektedir. Bu oranin bltge standardi 0,30'dir. Bu durum isletmenin ginlik
faaliyetler igin ihtiyag duydugu likidite konusunda hedefledigi diizeyin izerinde bir giice eristigini gosterir. Atil fon olusmadigi
takdirde likidite ve risk agisindan olumludur.

isletmenin stok bagimlilik orani %22 olarak hesaplandigi gériilmektedir. Bu oranin biitge standardi %19'dur. Bu durum
isletmenin biitcede hedefledigi diizeyin (izerinde bir stok bagimliigina sahip oldugunu gdsterir. isletmenin satis ve
pazarlama politikasini gdézden gecirmesi yerinde olacaktir.

isletmenin stokta kalma siiresi 13 giin olarak hesaplandigi gériilmektedir. Bu siirenin biitge standardi 40 giindiir. Bu durum
isletmenin butcede hedefledigi slireden daha kisa bir slirede stoklarini erittigini gosterir. Bu durum fonlarin ve faaliyetlerin
etkinligi ve likidite agisindan olumlu yorumlanir.

isletmenin alacak tahsil siiresi 2 giin olarak hesaplandigi gériilmektedir. Bu siirenin biitce standardi 5 giindiir. Bu durum
isletmenin bitcede hedefledigi sireden daha kisa bir siirede alacaklarini tahsil ettigini gosterir. Bu durum fonlarin ve
faaliyetlerin etkinligi ve likidite agisindan olumlu yorumlanir.

isletmenin kaldirag orani %16 olarak hesaplanmistir. Bu oranin biitge standardi %30’dir.Bu durum isletmenin varliklarini
hedefledigi diizeyden daha diisiik bir oranda yabanci kaynak ile finanse ettigini gosterir. Ayrica bu oranin %50’den kiiglik
olmasi mali yapinin gug¢lu oldugunu goésterir ve olumlu yorumlanir.

¢OzUM - 3: Asagidaki finansal tablo dikey yiizdeler analiz teknigi ile analiz edilirken, artig/azalis oranlar agagidaki
formiil ile hesaplanmistir.

ilgili kalem tutari

Dikey yuzde orani = X100
Aktif veya Pasif
ABC S iveTi t A.S.'nin 2024 Tarihli Varhk yapist;
Bilangoa;nuayl ve Ticaret S ant ! Bir ticaret isletmesi olan ABC Sanayi ve Tic. A.$.’nin 2 Bilangosunun aktif toplaminin
Dikey | %57,47'sini donen varliklar, %42,53'lini duran varliklar olusturmaktadir. Bir ticaret
Cari Yizde | igletmesi igin donen varliklarin duran varliklardan biylik olmasi beklenen bir
Aktif Dénem | (%) z 208
Donen VarhKiar 4770 | 57.47 durumdur. Dénen varliklarin ayrintisina bakildiginda;
Hazir Degerler 160 1,93
Menkul Kiymetler 810| 9,76 | Hazir Degerler: Bu kalem, aktif toplamin %1,93’sini olusturmaktadir. Bir ticaret
Ticari Alacaklar 1.000 | 12,05 | isletmesi olarak, pesin mal aliglarini, ginlik giderlerini ve kisa vadeli borglarini
Stoklar 2.800 | 33,73 | arglama bakimindan bu yiizdenin kiigiik oldugu sdylenebilir. Ancak, hazir
Duran Varliklar 3.530 | 42,53 degerlerdeki b G ici vat larak kul k fl lerelah
Ticari Alacaklar 210| 253 degerlerdekibu azligl, gegici yatirm olarak menkul kiymetler giderebilir.
Mali Duran Varliklar 810 9,76
Maddi Duran Varliklar 2.400 | 28,92 | Menkul kiymetler: Menkul kiymetler aktif toplaminin %9,76’sini olusturmaktadir. Bu
Diger Duran Varliklar 1101 1.33 | zcidan, isletmenin iyi bir likit yapiya sahip oldugu soylenebilir.
Aktif Toplami 8.300 100 A " 4 asdd P g v
PASiF - ] B .. .
Kisa Vadeli Kaynaklar 1.600 | 19,28 | Ticari Alacaklar: Bu kalem aktif toplar_nln %12,05’ini olugturmaktadir. Bu dikey
Ticari Borglar 1.300 | 15,66 | yuzdenin dugtk olmadigini sdyleyebiliriz. Isletmenin kredili satigta yaptigini gésteren
Odenecek Vergi ve D.YY. 300 | 3,61 by durum, alacaklarin tahsilinde gigliik cekildigine de isaret eder.
Uzun Vadeli Kaynaklar 2.900 | 34,94
Mali Borglar 2.100 | 25,30 " : .. L . .
Ticari Borglar 600 | 7.23| Stoklar: Stoklar, aktiftoplaminin %33,73'Unu olugturmaktadir. Bir ticaret igletmesinin
Alinan Avanslar 160 | 1,93 | esas faaliyet konusu olarak bu yizdenin yiksekligi normal karsilanabilir. Ancak
Diger UV.Y.K 40| 048 | stoklarin eritilememesi durumunda likidite agisindan sikinti yaganabilir.
Ozkaynaklar 3.800 | 4578 | npyyran varliklar grubuna bakildiginda ise; maddi duran varliklar ve mali duran varliklar
Odenmis Sermaye 2.500 | 30,12 Lo N
Kar Yedekleri 800 9,64 blylk kalemleri olugturmaktadir.
Dénem Net Kari 500 | 6,02
Pasif Toplami 8.300| 100 | Mali Duran Varlklar: Bu kalem aktifin %9,76'ini olusturmaktadir. Ticari isletmenin

ana konusuna girmese dahi, bagka igletmelere ortakligi bakimindan ylzdenin, yeterli blyUklikte oldugu ve isletmenin mali
durumuna katkida bulundugu sdylenebilir. Rekabeti kirmak veya ucuz ve zamaninda aliglar yapabilmek i¢in yapilmis olabilecegi
sbylenebilecek bu yatirim isletmeyi ana faaliyetten uzaklastirmadigi ve bor¢ édeme glclini olumsuz etkilemedigi strece
olumludur.

Maddi Duran Varliklar: Bilangoda net degeri ile gdsterilen bu kalem, aktif toplamin %28,92'ni olusturmaktadir. Bir ticaret
isletmesinin duran varliklara ylksek oranda yatinm yapmasinin nedenleri incelenmelidir.
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Kaynak yapisi

isletmenin kaynaklarina bakildiginda ise, toplam kaynaklarin %54,22’si yabanci kaynaklardan %45,78'inin dzkaynaklardan
olustugu goérulmektedir. Bu durum igletmenin mali yapisinin zayif olduguna isarettir. Bu durum, aktif Gizerinde tglincli sahislarin
daha fazla s6z sahibi oldugunu, 6zkaynaklarin alacaklilar igin yeterince glivence vermedigi, gibi olumsuz sonuglara sebep
olacakitir.

isletmenin yabanci kaynaklarina bakildiginda ise toplam kaynaklarin %19,28'i kisa vadeli yabanci kaynaklardan %34,94'(i ise
uzun vadeli yabanci kaynaklardan olustugu gorulmektedir. Bu durum isletmenin borglanmada uzun vadeyi tercih ettigini
gOstermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarin hem oran olarak az olmasi hem de ayrintisina bakildiginda buyik oranda ticari
borglardan olusmasi risk olusturmadiklari séylenebilir.  Ozellikle de kisa vadeli borglar dénen varliklar ile birlikte
degerlendirildiginde, isletmenin donen varliklariyla borglarini kargilama guctnun ve net calisma sermayesinin yiksek oldugu
anlasilimaktadir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin ayrintisina bakildiginda ise, agirlikli olarak finansal borglardan olustugu ve igletmenin uzun
vadeli banka kredisi kullandidi sdylenebilir.

isletmenin devamli sermayesi ise (uzun vadeli yabanci kaynaklar + ézkaynaklar) toplam varliklarin %80,72’si oranindadir. Bu
oran duran varliklar ile birlikte degerlendirildiginde, isletmenin uzun vadeli varliklari olan duran varliklarin tamaminin uzun vadeli
kaynaklarla finanse edildigi anlasilmaktadir. Bu durum likidite, bor¢ 6deme glicli ve netgalisma sermayesi agisindan olumlu
yorumlanir.

Sonug olarak, isletmenin yukaridaki durumu daha saglikl bir sekilde yorumlayabilmek icin isletmenin iginde bulundugu sektor
ve ekonomik durum ile isletmenin yapisal ve ybénetsel 6zellikleri ile birlikte degerlendiriimelidir.

SORU -4 Finansal Tablolar Analizinin tirlerini agiklayiniz.

Finansal Verilerin Gesitliligine veya Analizin Kimin igin Yapildigina Gére Analiz Tiirleri
a) g Analiz;

« Isletme igindeki kisilerce yapilir. (Ortaklar, yéneticiler)

¢ Basili raporlarla birlikte isletmedeki tim dokimanlar kullanilabilir.

e i¢ analizler, esas olarak yénetim amaglari igin yapilmaktadirlar.

¢ Planlama ve kontrol bakimindan i¢ analizlerin énemli bir yeri vardir.

b) Dis Analiz;

e Isletmeyle ilgili olan Ugciinci kigiler (Bankalar, hissedarlar, alacaklilar gibi) tarafindan yapilir.

¢ Bu analizde yalnizca igsletmenin basili raporlari ve isletmeden elde edilebilen bilgiler kullanilabilir.

¢ Bu analizler genellikle isletme disindaki taraflarin yaptiklari analizlerdir.

¢ Bir isletmeye ortak olmak isteyenlerin; sirketin kamuoyuna agiklamis oldugu finansal tablolar ve finansal veriler tizerinden
yaptiklari analizlerdir.

Finansal Tablolarin igerigine veya Kapsamina Gore Analiz Tiirleri

a) Statik Analiz;

« Isletmenin belli bir ddnemine veya belli bir tarihine ait finansal tablo verileri kendi aralarindaki anlamli iligkileri saptamak lizere
analiz edilmektedir.

« Bu analiz tirtne verilebilecek en guizel érnekler “dikey yluzdeler analizi teknigi ve oran analizi teknigidir”.

b) Dinamik Analiz;

e Isletmenin birden fazla dénemine iliskin kargilagtirmali analizler yaninda diger isletmeler veya rakip isletmelerle de
karsilastirmall analizler yapiimaktadir. Bu analiz turt detayli bilgilere dayali yapilan bir analizdir.

¢ Bu analiz tirtne drnek olarak, “Egilim ytzdeleri analiz teknidi ile kargilastirmali tablolar analiz teknigi verilir.

Finansal Tablolar Analizinin Yapilma Amacina Gore Analiz Tiirleri
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a) Yonetim Analizi;

» Yonetim kararlarina destek olacak sekilde saptamalarda bulunmak

* Yonetsel amaglar ile yapilan analizlerdir.

¢ Yonetim analizleri; i¢ analizdir.

e Hem statik analiz hem de dinamik analiz seklinde yapilabilir.

¢ Yonetim analizlerinde isletmenin verimlilik, karlilik, likidite, finansal durum gibi durumlari hakkinda saptamalar yapilir.

b) Yatirim Analizi;

« Isletmenin gelecekteki kazanma yeterliligi 6lgilir.

« Isletmeye borc vermek isteyen veya isletmenin hisse senetlerini satin almak isteyenlerce yapilir.

« Isletmeden alacakli olan veya isletmenin hisse senetlerini satin almis olan taraflarca yapilmaktadir.

e Ozellikle uzun vadeli olarak isletme finansmanina katki sadlayanlarin veya saglayacaklarin yaptiklari analizlerdir.

c) Kredi Analizleri;

e Isletmenin kredi talebinde bulundugu banka ve benzeri finansal kuruluglar tarafindan yapilan analizlerdir.
o Kredi analizlerinde isletmenin 6zellikle likidite durumu hakkinda degerlendirmeler yapilmaktadir.

¢ Kredi talebinde bulunan isletmelerin kisa vadeli borglarini 6deyebilme gtict olguldr.

SORU -5 Oz kaynak degisim tablosunun diizenlenme amacini ve kurallarinin agiklayiniz.

Oz kaynaklar Degisim Tablosunun diizenlenme amaci, ozellikle sermaye sirketlerinde bir dénem iginde Ozkaynak
kalemlerinde meydana gelen degismelerin gésterilmesini saglamaktir. Béylece Ozkaynak finansmaninin yapisi bir biitiin olarak
gorulebilir ve bu yapi Uzerinde etkili olan kalemlerin dénemsel degisimlerinin isletme bakimindan dogurabilecegi etkiler
degerlendirilebilir.

Oz kaynaklar Degisim Tablosunun diizenlenme kurallari

a) Oz kaynaklar Degisim Tablosu cari ddnem ve énceki dénem verilerini igerecek bigimde sunulur,

b) Oz kaynaklar Degisim Tablosu; Odenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis dénemler kari(zarari) ve
dénem net kéri(zarar) kalemlerinin her birinin dénem basgi tutarini, dénem icinde kalemlerde meydana gelen azaliglari,
artiglar ve dénem sonu kalanini ayri ayri gosterecek bigimde dizenlenir.
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